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I.  PENDAHULUAN

Perekonnmica di Imm aaad tei-di ;hllaﬂgn .n:klu :.ﬂ.n:m-n#,pﬁ:ﬂ:f #E:Il_. [Duri berhopei
i industri mmnﬁ Wﬁﬁ lemlaita & BEL w o L propenty, imdussri nakak,
imDvelnabinr, ichckomieni ﬁjw Mﬂm il Ilﬂ:'l!k]u-gum dlan scpenianyu
wlalan salah i indist, yang meminjsng prodaksd hareng modal

tl;lIlt: ; u-.:rl'l Jlilnnyz Sehisgas intssrl inl
memiliki peran vang sacgal hear dalun perkusbasgas ndesri i Tndoness, Insclusti logam dan sefenisnyn
maequpakan sxlah sam b koo indusr desir dan Kimds yeng merapekon scktor bidong manufakiur tesgnlong
membubuhkin bizya yang celup timgm dilamsah dengon bixvs procoksi dan masih mengandalkan bahan baka
brpee, Sclinppa pomssans manfalsor peds scktor bopem dun sdfonisnya memmerlukon dann yaag tinggi
iEharclingkam denpan sedior-cckor lnnsya 1],

Biayn mocal merupakin biaya yang hasus: cdikeluarkon oleh peusihoon daloms mempemieh dena yeng
deguiakon wefok mesingkatkan oo perosahaay [2], Modal vang @iberikan deh krodinn diam hal penda@ o
terhodop perisahasn e menimbudkan bidgyn g hagl perusshaan. Menarus (Moss & Forani. 2014) eosr
o letr werupakian tingloat bange yang dibebunkun cleh krednus sebagal syarat pesjonjlen olses, Besamya ot af
et ergwniing pads dbefouds et vaag diteadopad desitur, Tika susis perasshoan (e bimrs memilikd defoulr st yang
tinpg:, maka perosabssn werselne akan divebenkan cosr o dels vang inggt pola dan sebakiknya
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,ﬂ"lﬂhﬂ i I ic mat imi banyak vesg mengulomi krsis keusnpsn, khamaya permsnhmn menufrakmr
b skl ogors den sejeninys, Kebigikan pengambilan heteng perusabasn untsk menutupi I;H}ig.-zq timbul
ukibat opernsi perusahasy aian mesimbalkan kewsjban hagi pervsashan umek nengembalitan hoteng 47 maso
nH:ndzH.Lng Hﬂhﬂhﬂﬁhw sechinglan perusshian tidek memmnyad hﬂi‘!dﬂu‘ﬂﬂrﬂlﬂnll
tagihan-ingihan torscbul, moka bormongkinan yeng dilskokim knefite sdulah melukuken penyfaan hura
pﬂhl.lhnl- mntnk menuupi kelurangan pemboviran agihes tersebut. Besikai l.h.llhpu'p:ﬂ:-”urnluhhl.l‘l!
dari mmsing-masing pensdioss renefrokiur suh sekior Iogam dan ejenisnya yang ferdaftar di Bunsa Efk
Indoacsia, veitu FT. Aloskn (ndssannt) Tok, FT, Alunindo Lighe Metal indusry Tok, FT. Samnacenimal Bajotarma
The, FT. Beknn Java munangssl Thi, PT. Clirs Tubing Thk, FE Clusawen Disajaya Sieel Thi, PFT. e
.‘l.[-'llnr-m brlusiry Thk. PT. Siew] Pipe m:mwm.mr Takarta Kroei Sieel Work LTD Thk. PT. Jaya
Pari Sscel Thk, PT. Kradutaw Saeel (Perseval Thi, PT. Lion Met] Work Th, FT. Licaresh Prima Thk, PT, Pelat
Timah Musantara Thk, PT_Felany Inclah Canimck Tk, PT. Terrbaga Mulin Seranan Thksejid tabun 200 5 sarspai
tuhiz 2018,

1 Sejeninya yang Go Publik

st rplicariun carf
af fow
Lhima 2.3 % 116 % 5.1 % 9.5 % EERE (R
Thadlanid 104 s L Ml HLL % ELT W 133 %
Mialaysia LA i fhh 15:5 % B3 E 21 %
| [EH P 124 % A% % 140 % Z1 % 1855
o Ll 8 T80 8 dozPor [a] Tieis o ope re ool 5 e 0 ovi bata d o rd - s ' re of dhas D C syl witthow Lici v JCEHWL
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Philippines 55 % 1Ba% IR6% 2% Eim ladi
Vietnam 142 % 438% ITEW 161 W 1ne% 44%

Sumber ; Survey Jemo 1073 {dielah kembali)

Perseniase nsike dihkingg  ngpi jike melebibi 200, Inbonesin mencapar 168 berisike tnggi &
indmsbrukmimyn, 27 16 risikir di fegal susever chan hukum Indonesis yong miasih sangat kewah, Delurn jaga masslah
]:rm‘l_ﬂ::m.ﬂ.pj M gl H'!nh:ﬂ.ﬂ.u ketiga r:'l;:!ﬁ]l Chine km Thatland [Elh:ltﬁnlhﬂ chenepam Wlakansia.
Endeackia memiliki tingkal risiko yang fash Tebih timggi. Hal hal sepeti ini yang memnbuat Tncemisia terolong
datarm Hefr Blak Jwosdsrios. Degan derikion, sy ketika suatu negers sudah dindikssikan sebagal High Rise
duricdicon, P nya butsng {cost of didd ) yang o ietaphan obel krediber pan skon besar g, (Syafit, 2018)
mengataken hohwa “bisya utang lebif tisggi di bebempa segars Berkembang  demgen mingkar rsiko tngga
dibaschingtan dengan negara incs s, senmpmas koress koncisi ckonomi”, Casr ofolabr {bias horan ) scalah ninghs
pengeminalian yang dilngindiny knecor s ||1-Hrl;:|.ih:| nlh:li.a.q._}gql.ul:h e ahiim [I'rla:nl &.H.an.uu IR
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1. METODE

Lakssi Pemulitizn

Penezliion imi Hdak dilalukan scam leegsung i perosibiim, melamkan mengeamakoe i yang dambal don
Hurss Efek Indionesia (BETy yang bernda di Universiias Mubammadivoh Sidoane Jin. Mojmpohit-Sidear)o
Popidis dun Sampel

Popalasi yvang mengadi obrek calim peselilian imi wlalih peresahaan manafakiur sub scldor logam yang
leriafier i burs efek Incsnesa (HED whanyek 16 Pereshaon, Sedanphan Sampel vang digunakan adilah
sebanyuk 12 Berus s rismodakinr sub sebtor igam yang serdafiar di buma efek Ilimesio (BET)

. Jewds Ssombor Peiin

lenm dlata peseditian i rnemupakam peneitian Kanitatil, Peneltian Kuanoiadif dapin dionrtikan sehaga meiods
penelitian yang kerlascduskan pada flsafa pociivasene, digusakon stk meselit pada popelie st samape] ledeniu,
Ickmib pemgzandiifan samps] pocks somussyae dilaboubem scearm roelom, prngarnpulan dits mengpesskan immiomerd
penclisian. naltis dan borsilor Roastianl gl saasse dengan s uMok mengo)l poeesie yong elah
disetopkim . Swmber dole yang digunoken dalam peselition il mengaunekon sumber doe sekonder. Dots dalam
penelinian i encah st iasibam dan diperoel melsln g BER Eniversins Muhammid | yah Sidoars dan sis esmm
bursa of ek Inchonesiar s oosids oo il
Tekeik Pengurepulan Dats

Pesguimsnlon dila vimg diminakos dalan pesclinan i odesh sokemeniosd, Carg dokine it dilakukin
ok mengumpilian  datysekunder dari bofbagal surmber. ik secom pribaedi maapi kokerabagaon 8] Dats
dulam penelitian ind dipeseley dani goler Burss Efek Indenesio {HED o6 Liniversigos Sohamenidivah Sidoorg .

Kerangh s Konsepiual

—[ Waluntary diselosar: (X1
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Biaya Hubng (Y )
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Gamhar L1
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My Vilimrary Plaolosire, Komisaris Independsn, Asmeri IWonnas: bempeganih bersema- sarna ierhadup
Biaye Hulssg
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iitia yang digunaskan dadim penelitian. U datans penpe s anaisis wrebal dapa diketaima berapa maayak sampel
winng cligmmakan, nilai mnnimeen . nila wak siomom, milai mtaemia (meand, chin Sevissd donilar {(véandend devieiian
ifun posing -musnge varihel
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Eowmers Independes day Asimetri Informesic Sedanglon variabel mden vong digunakan yaitn Bieve Hueng
(et £ D). Berbhud pengujion deskrptif sistisiik yang disajan dalsm tebel dibawaly ini ©
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Tabel 4.1 Analizis Dehaiptil

W x| X3 M4
WMean DAE54IT DL7ISRTD DIERM L2301
Medn (L LLL 0YIIET3 031333 L1 RESE]
Maxmmem 0, | KK (RIS EZ 0560667 {07445
Simmun (L TS (RRL LU T e LIEL T
Fail. D, [ RN CAMTAT) B Lo e fLIREE 19
iRewnes ERerr i A Lol RS A 1591% ARk 02
Kurmsis el 144emth 5501248 a2l
Jange-Flera SIR24E LR LIEHOT E5 38| fl. a1
Prokahifry LRI LT R 0] fmn g Rl LLIE LELLLIEE
Saam 3N SIEIRTI 1T A1 15 R

Sam ey ey, DUMIRSEER RS CRe L P f R 1 ]
A hsarvinmi 72 T T2 53

Berdagarken ofi deskripdit soaiesk dipss dikeabog infoones! balwa jwrelah dom yeeg valid dalan pemelitan ini
wiki -il.'|1 sarnpel din hosil asnlists deskripall capon dithas ssbugal berlt |
Hinye Hutang

Hepfaarkambasil anﬂhu:kmtmﬂfﬂﬂhmthuﬁﬂu Ianfros il Biayn husgeng dari | x perusihngn logam
aitlamy perinde BJT}HJ_IE memiliks |:|.|I:_i:| muiksimam sehesar O PO0000 Y, il mnimimn sehesar 0001075,
mh:u,gh.tu nilni rada-rai Dreomp rmomil i nilai sobos  DISSHTY denpan mile deviesi stasla - (wamind
ateidrraifend sl B037 130
Wralunpery Fiscioiure

Beritasarkan husil muhsis dedriptlt @i dapal ditunjokian baton nils elary daclodee dan 12
perisnhos -d:m illi:i-iﬂ.l i muﬂ.ih.mll:l ks i 0. H:!_EIE-H, “dan ailoi misimam AihGETY,  sedaacian nilu
m%:mﬂﬂ meniliki viloi sebesar 0730800, denpan niksi deviasi standar {(semdary devizianion | scbesar
LETIYS )
KIS e peniden
Herdasarken haeil onelisis {I:l.h'rhﬂf-lﬂmmdﬂ.pm d-l'h.mjuﬂ'_in Inlmll nblal komisaris Jnd.:-p:m;l:u clari 12 perusshaan
dard 2002018 memiliki nilai ssdsimom (865667X, dan nil migisen 0535124 X, sedungkan nilai rtosat
e ) ek nilal sctesgr CHABAR Iy chengam bl kst SLandan | Famia s o visiamiog ) sebernr 0, IS T 4
A ek Dl st

Rerdarknn il analics d.rd:ri.[ﬂH' afiaras hapat rl.rnpl:lm Iuh'lﬂlrr:tl :rd'u.r-m,d.m 12 pensabann din
II.!IL'lu'-.'ﬂEH. merniliki wilay mek s ﬂ.ﬂﬁ?ﬁ'ﬂ}h nilx minmmam mmﬁﬂw nile rsemt (mear)
DR N, dergan milai deviasi @ asr (e devikarion | sebesr 1), 188510, |
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Uji Aswrmsi Kk
L. Ui Mormalias

Ui marrealites dEminakad nuk mengujispakahodalom scbah moclel negres, variabel pongganzgu st meschil
e ik b st norrnal & Bdak, Persamo s regre s dikakan baik jikamemponyal vanibbel bebes dan vanpbel
terikat berdisiribusi sormol owme mendekoti normal dengan sig. Lebih hn-u.r.hll 13, Adapan hadl pesgujion
moaralises yang ﬂmlplkl.mpﬁa sabeed b L aliharwaly i ;

Tahel 4.7 Uji Mormalitss

Sy Surwwrdied Hesrhu
Scrpls 00132010
Theeraiorm 77
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Benfasarkan has!l azalics poca tabel 4.2 chatis dapal dijelaskas babovn hast] pengejin den perbasdingan miai
Frob, Janpe-Ben dengsan tingkal signifikan { o] scbesir 5% ¢0005), Berfasarkan hasil analisis menumjukkn bahas
Prob. Jorque-Bera = 005 oG SesGd = 00050, sehingSa resdunl eodisiniasi dengan nomal
L Pl M o s

felmhik oderdamitas digunakan anuk menpag apakab mesfel rogresi ditlermusan sfmya kooelas antaen vanhel
Febas . Afipae heeei] penpupan reoltkoke et vang ditonjukkan paika Ehel 4 % dilawah ini

Tubel 423 Ui Muliikohmieritas

Coa=fficient Umeeuersl Cenbered
Yarizhle Variance VIF VIF
C 11 557 HM i ' e |3 Na
Xl 621312 67 5611 L L6E6
51 usOEI2 O I 4T3
xi 1l 55T AL 201E2 | 13AuRs

Foreihwed ! st {ivakelt i IEF

Berdaarkan bl &3 dinas clapst dipslaskan baswa milin Comersd VEF variabel solunney alisolesure
mempemleh miai VIF sebesar 1 65656 < 01 variabel komisanis o independen’ mempemleh wilan VIF sehesar
FATROZY < M dan vaabel scbman informesi memperoleh milal VIF sehear 233968 < 10, Hasil erseban
reemandakan babua pods peselifian ind terbehas dan mudikolemearitas.
Ui Uctoroskidasilas i

Ui Heternsdiclasina s digunakan uncok mengu)i apakah dalam mode! regresl terpsdl ketidaksamise varinn dari
resicdl st penaumetin Ke pencamalan lais. Adapun ksl pengujion betemnsebedsite: vaog ditupiklan pada el

44 dibawah (9 ;
Tahell 4.4 Uji Heteraskidasitss
Varishls Coefficican Hid. Exror LR T Froh.
i (0 T e [EEERL RS 1.34F-I'|'1. A
Xl -3 2520 31614 -l.ﬂdﬂ.i!? 02038
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